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• El comercio mundial podría 
empezar a consolidar la 
recuperación en la segunda 
mitad de año, tras un primer 
semestre muy negativo. Para 2010 
las expectativas son de mejora.

+�	� obstante, los desequilibrios 
por cuenta corriente todavía 
siguen siendo muy relevantes y 
suponen un riesgo añadido al 
difícil entorno de recuperación
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���/��&�&��&��� )�'��&���������
���%�

������;��	��#�,�����	��&/��	
�
���%�?��
�#�	��#���� ��	7	%
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�#�	��#�&)�&)3&��&�&�
���
+ �	#��&*#�#�����'����#�#��-��)	#��	�	��#���)������� ����	 /�&��0����	��	�#�'���-���	����#&��)&�

����)��&�����)	#���#&��	))&�	#%�
+ �.��& �#�- ����&���	��������)����)�	�4���
	�'�����&����&)� ��)�E9��������������	���)���	����	�

������	������	�F?�BG����
���% �����	�	#���&�0����)�� ���������	�&�����&�- )�'��&���������
���/�
�	���&���	#���	�����&�	#����)&��	��	#���,����)�'&#� 	%

+ ���#'	�����.��& ;�1	��&��,��������
&#������4&#�����)�����&�	����
&) 	��#�5��)�����&�	�
���	��)�&��	%�

+ ?&*#�#���)��#������	��	 ;�#���&��,����5��8��)�5��	��&��)�&#���1������&#��	� ��&*#�#%
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– PIB: modera su deterioro
– Confianza: cierto agotamiento en su recuperación
– Demanda: el consumo se recupera lentamente o con estímulos
– Precios: reflejan la debilidad de la demanda
– Sectores: la actividad industrial modera su retroceso y el turismo 

se sustenta en la demanda interna
– Empleo: la economía está lejos de poder crear puestos de 

trabajo
– Financiación: persisten los problemas de acceso a financiación 

de las empresas
– Previsiones: la Comisión Europea pesimista sobre la economía 

española en 2010 y 2011
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�&���	�	�*&��#�&7	)&��	���, #��������	�	
+ ��'2��)&#�2)���&#��#���&��	��#���)�B&��	�����#�&7& ��)�����������	������&��&)����)&�
��	�	�*&��#�&7	)&�#���#�&��)�3, ����)�K@/�9����&���� �)�������������#��� FK@/
9/�����)�
�����#����&�����	�G%

+ ����&#&�����������#��&)�)&���4	�*&����)&�&���
��&� ���	�,���&����&�����)�������������#����
�#��-#��
������%��&���	�	�*&��������, ����/@9/���&�� 	�����)������#����&�����	���)�
����	��#	�1�����)��/�9%

Fuente: INE y estimaciones III2009 Banco de España

PIB. Tasas de variación
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�	#������&�	��#�����	�1�&�3&�5&�&��)&��&�&��������	 ��
������	�	����)&���	�	�*&��&�&��)�������������#���
+ �	#��&�	#�����	�1�&�3&���)��	�#����	�����&�����)�# �'���	�5�������������#����
&������&�&��������	#�&�	�&)'	��-#��	���&�	���)��	�# ��	%�?	��#���&���/�)&��	�1�&�3&�
�����#&��&)��&��, ���#&)�	�&)'	����	#���'&��
	�����) �#�'���	������#���/�&��)&��&��	�
�&���8��������	��������	�	����)&�&���
��&�%

+ �������&�'	/� )	#�2)���	#��&�	#���#�	���)�#����#��&�������	�&'	�& �����	����)&�
�������&��,������#�	#������&�	��# %

Fuente: ICO y Cámaras de Comercio (ICE)

INDICADORES DE CONFIANZA

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

IV
 2

0
0
4

II 
2
0
05

IV
 2

0
0
5

II 
2
0
06

IV
 2

0
0
6

II 
2
0
07

IV
 2

0
0
7

II 
2
0
08

IV
 2

0
0
8

II 
2
0
09

IV
 2

0
0
9

C
on

fia
nz

a
 C

on
su

m
id

or

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

In
di

ca
do

r 
C

on
fia

nz
a
 E

m
pr

es
a
ria

l

Consumidor (media trimestral) Empresarios



��������������������� ��!���� ����
�"�	
��

���
���	�����#����	#�" ��� $$$%�&�&�&#%	�'(	)
�����#����

 ����������	������	

�)��	�#��	�#���������&���5�)���&������	��	���#�*��) 	#
+ �&�
���&����
�.*��)	#�.&��6��������&�	����&�����	� ���	��&�������&����)	#���#�#�
���#����������5�	������/�#�����	��&)��C9%��������&� '	/��#�&��
	)���,��.&��#�&�	���5�
��)&��	�&�&��	��)	#� �#�*��)	#���	�,���	#���)�J	�����	 %

+ �&#�
���&#����'�&���#�#����1����#�#�'�����&������� �	��&#&#���'&��
&#/�&��0���
#��5&�����&���������&�.&��&�����	��#	#����	#����	�� &���#%

ÍNDICE VENTAS GRANDES SUPERFICIES
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Fuente: Elaboración propia con datos de ANFAC Fuente : INE y elaboración propia
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����#�0����)����������	�����)��	#������)&#��&����&# �
����&#/�)&���1)&��,����1)�4&�)&�����)��&�����)&���� &��&
+ �&�����)��&�����)&����&��&�������&�#���	�������&�� 1��#�	��� )&�)���&��������&��,����)�
�	�#��	�5�#����1)�4&������� �?��#��5&����������&�	�&) �9 ���
&��&��,�������&��&) /��
���&����)	�0���0���&����&7	%

+ D&#�&�&.	�&/�)	#������	#�����#���&)�#��	�.&�����	' ��	��)����������	�0���.&��
�6��������&�	�)	#������	#����)&#��&����&#�����&#/�& ��0����	�&
*&��#���	��	�5&�0���#��
���
����	������&#	���#����	�&�)	#��&���	#����)	#��� ��&�	#���������#��-#��	#%

INFLACIÓN
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Fuente: INE y previsiones FUNCAS

* Previsiones a partir de octubre 09 (área sombread a)

MATERIAS PRIMAS Y PRECIOS INDUSTRIALES
(variación interanual)
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	/�� ��	�#��
���
��.&��&����	��	#�����&*�&����	#�&��#&�	#
+ �)��?�����#����������
	)
�, &��������#� %�����#�&�	�&#�,���)�L���������?�	�����,��
����#���&)/��	���'��	�����1���	#�����&)���&��	/���� �	����, ����
/C9������&��&)/���&��&#&�
��5�#���)&��&�)&���'�#��&�&�����)���#�&�����	��FK�
 /I9G%����)	#���#�#�
������	#��)��?��
�����*&�#�'����#�&
�3&��	�#�#��&*�&#/�#���)�������� 	�0���)	#����
	#��&�	#�#��
�	��&�&���	��)	#����1��&)����
��E/���&��	�5&�.&�*&� �	���3&�	 )&��&4&�����)���
�)����)&�
#����%

Fuente: INE
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ÍNDICES DE PRODUCCIÓN INDUSTRIAL
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�&�&���
��&�����*#���&�#��#�#����&����)&����&��&��& ��	�&)
+ �&��	���&���,����)�?�B����*#���	����&�����)�������� �����#����1������	#������#&�0���)&�
�6��������&�&��)������#����&�����	� FKC/I9�1������&)�KH/H9���)�#�'���	������#���G%

+ �������&�'	/�)&��	�1�&�3&����)&#������#&#���)�#��� 	��.	#��)��*&�5�����#�	�����	�����
)�'��&����������)�������������#������)�&7	%�!&���8� ��&���)&#��6����&��
&#����)	#�
�����#&��	#��&�&��)���&��	%

+ �&����&��&��6��&�4��&�.&�#�'���	�������8��	#��&��& #&#��)�
&�&#����&����)	#���#�#�
���
��&�	%��&�&���
��&����)�#���	��.&��#�&�	�#�#��� �&�&����)&����&��&�������&%

Fuente: Exceltur y Cámaras de Comercio (ICE)

PIB TURISMO Y CONFIANZA EMPRESARIAL
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�)�����&�	������&�&4	��	��&�#�'�	#�����������&��,�/ �A
+ ��'2��)&��?�/�����)�������������#�����)�����&�	��� ���&�&4	���	������#���	%��)��2���	�
�����#���)�&�	#�#������4	�����@%�������#	�&#%

+ �������&�'	/��#������	����#������, &���&��������,�� ���)&��	�)&��,��&���
&/��-#�0���&�
��&���4	�&����)&#��	���&�&��	��#%����.��.	/� �)��2���	����	���&�	#��&���8��
��#����5, �	����#����	�&)���)������#����&�����	� %

Fuente: INE (EPA)

EPA INCREMENTO TRIMESTRAL DEL PARO
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A/�)&���	�	�*&�)�4	#�����	��� ���&�����)�	
+ �)�����������	���	�,���	������*&�#���&�#������)���� 	��	���) �/CK
9 �����&��&)��&�&�
 ��������$�� %��	���&#&#��������������	���1���	��#�#����	������� �#���#	#�����)�
�2���	����&1�)�&�	#�&�)&���'����&���	��&)%����	���� ��/��)��2���	����&1�)�&�	#�#������4	�
���C/:9 �����&��&)/�#���	�-���	����)&�����)��&�����) &�&���
��&���	��)&�0���#�������&��)�
��&��	������#������)�&7	%

+ ?	��	��	�)&�	/� �)�����������	����)&���	�	�*&������*&�#���#�����	�� &)�
/C9��&�&�0���#��
����&� ��#� !��$�������#������ %�

CRECIMIENTO ECONÓMICO Y AFILIADOS
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CRECIMIENTO ECONÓMICO Y TASA DE PARO
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E ����������	������	

?��#�#����)	#���	�)��&#����)&#������#&#�&�)&�.	�&�� ��
�	�#�'����1��&���&��,���6����&A
+ ���	������� #�����������, �)��	�����&4����������#&#�0����	�#���� &�0���)&#�
��1���)�&��#����1��&���&��,��#	�����1&��	��0���)��� �&�#��&���
��&� %��)�:�/�9����)&#�
�	��&7*&#�#�7&), �)�1&��	�����&�����#����#/�1������& )�
H/:9�0���)	�.�3	����4�)�	%

+ ���#�����������&���8��&�����, �)��	�����&4������5�� #�0�����
���	����	�)��&#��&�&�
&�������&�1��&���&��,����������&��#�1��&�����&#�F�� �������	�����-#����:�����	#�
�	������&)�#���#����	�&)��&�	����4���	G%�

Fuente: Cámaras de Comercio (ICE)

* Datos en media anual (media 2009 hasta trim III)

ICE. DIFICULTADES DE FINANCIACIÓN COMO FACTOR QUE 
LIMITA LA ACTIVIDAD DE LAS EMPRESAS

(porcentaje de empresas que indican  el problema *)
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Fuente: Cámaras de Comercio (Encuesta sobre el acce so de las 
pymes a la financiación ajena)
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A �	�0���)&#������&��#�#�'���������������	�#�#������ ��	#
+ �&#��	�����	��#��&�&�)&��	���#�,�������8#�&�	#�&��� ���#&#��	���&�������)&#�
�����&��#��#�&7	)&#�#�'����	��.&��8��	#���-#��6�'�� ��# ���&�����)�������������#���/�#��
�����#������������	��)�
������/�����	���&#����	���� ���#���#��&#&�	#%

+ �&����&��&������8���	��	���&�������)&#������#&#�#� '��, �� �&#&#���'&��
&#�����#�&7&�
���&�����)�������������#���/�&��0����#������	��#	�
 �����#����	��-#��	���&�	%�

Fuente: Banco de España, Encuesta de Préstamos Banc arios, (Línea roja por encima de 0 en el gráfico 1 significa endurecimiento de los 
criterios de concesión de créditos a empresas. Líne a roja por debajo de 0 en el gráfico 2 significa re ducción de la demanda de crédito)
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+ ��'2��)&��	��#�,�����	��&/��)�����������	����)&��� 	�	�*&��#�&7	)&�#��#���&�*&�����)��
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����F�	�����&4	����)&#����
�#�	��#���)�J	 �����	/�K�/:9G�5� )&��&#&�����&�	�
#����&�*&��)�
�9 ���&�����#��&7	�5�
���%

Fuente: Comisión Europea. Previsiones de otoño

Crecimiento muy débil, 
insuficiente para crear 
empleo, incluso en 2011.

Las exportaciones 
soportarán la 
actividad en 2010 y 
2011

Las cuentas públicas 
tardarán en volver a 
equilibrarse

Inflación bajo control (escasa presión de la 
demanda y moderación en los costes 
laborales) 


