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Producto interno bruto
Tasa trimestral anualizada y desestacionalizada
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Frevision Real

# &% FIB 4.1 35 07 64
Gasto personal 23 34 -049 0.6
- ) . ) .

#& / # # Yo # Inversion no residencial -5.8 -2.6 96 -392

&) H Inversion residencial -7.8 234 -232 -382
Existencias (mM USD) 853 1308 1602 -113.9

$ F .#5 &#G 5 Gasto pablico 3.2 2.3 a.7 -2.G

# 1L # 1, 1 2 Exportaciones 10.7 147 41 2889
Importaciones 5.7 164 -147 -364
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ZONA DEL EURO: PRINCIPALES INDICADORES ECONGMICOS

Porcentaje de variacion sobre el mismo periodo del ano anterior, salvo indicacién expresa

200086 2009
2007 2008
111 v 1 1T Tulio Agosto Septiembre

PIB 2,7 0,6 0,4 —1,8 —4.0 _4.8 = =
Ventas al por menor 1,4 —0,7 —1,0 —1,9 —3,2 —2.4 —1,8 2.7
Confianza del consumidor (13 —4,9 —18,0 —19,1 27,1 —32,5 —27.9 —23.0 —22.0 —19,0
Produccion industrial 3,5 —1,7 —-1,5 —9,0 —18,5 —18.6 —15,9 —15,3 &
Sentimiento ecorndmico (17 1089 91,1 89,9 73,6 65,7 70,2 Fa,0 20,8 82,8
Tasa de paro (2) Tad 73 7,0 2,0 2.8 9,3 95 o
Precios de conswmo 2,1 3,3 3,8 2,3 1,0 0,2 —0,6 —0,2 —0,3
Balanza comercial (3 20,1 —1,2 —11,4 —31,7 —36,4 —31.8 —11,9 —0,0
Tipo de interés Euribor 3 meses 4,3 4,6 5,0 4,2 2,0 1,3 1,1 0,9 0,8
Tipe de cambio efective nominal

del euro (4) 107.9 113,0 114,0 109,1 111,9 113,2 1138 1139 115,2

MOTAS: (1) Valor.

(2) Porcentaje sobre poblacidn activa.

31 Saldo acumulado de 12 meses. Miles de millones de euros.

(4) Cambio ponderado por los flujos de comercio exterior. Valores mayores significan apreciacién de la moneda.
FUEMTES: Burostat, Banco Central Europeo, Comisidn Europea y elaboracién propia.
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Figure 1. China’s economy has continued to grow ~ Figure 2. With world demand remaining weak,

robustly exports remain a drag
Real growth (percent) ® Index, constant prices (October 2008 = 100)
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0 Source: CEIC, World Bank staff estimates. Source: CEIC. Centraal Plan Burean (NL), staff
estimates.
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Materias Primas - Precios y Previsiones

b Variacion Variacian Variacion Promedio Previsiones - 2009
Semanal Mensual Anual 2008 BBVA Mercado*®*
30-oct % % % (revisado: 19/10)

oS~ - - - -
Brent (US$/Bbl) T -1,5 12,5 70 98 61 68
Gas - Henry Hub Uss/Mmbtu 5 6,0 48 -10 9 5
Café - Arabico (US$/Lb) 137 -0,3 7,0 22 132 132
Maiz (US$/t) 134 -4,6 10,3 -7 186 130 139
Algodén (US$/Lb) 68 0,3 10,1 38 64 63
Arroz (US$/t) 286 6,5 7,4 e 351

Soja (US$/1) 348 5 6,3 1 436 368 353
Azucar - #11 (US$/Lb) 22 -1,8 -8,5 87 12 22
Trigo (US$/t) 179 7,6 10,6 7 281 168 194
Aluminio (US$/t) 1952 i i 27 2620 1800
Cobre (US$/t) 6665 0,2 8,2 117 6879 5732 5732
Plomo (US$/t) 2365 0,2 3,5 137 2091 2000
Estafio (US$/t) 15050 -0,6 1,0 41 18377 14010
Zinc (US$/t) 2270 -0,1 15,3 88 1902 1820
Oro (US$/Troy oz) 1045 -1,0 3.7 19 872,2 1000
Plata (US$/Troy oz) 10 -6,2 -0,4 46 15,0 15

* Antes del cierre de los mercados. Maiz, arroz, soja y trigo: primeros contratos futuros de CBOT. Café, Algodon v Azdcar: primeros contratos futuros de ICE. Brent: primer contrato
future de ICE. Gas: primer confrato futuro NYMEX. Metales Baze: confratos de fuluro a 3 meses de LME. Metales Preciosos: precios al contado. ** Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
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— PIB: modera su deterioro

— Conflanza: cierto agotamiento en su recuperacion

— Demanda: el consumo se recupera lentamente o con estimulos
— Precios: reflejan la debilidad de la demanda

— Sectores: la actividad industrial modera su retroceso vy el turismo
se sustenta en la demanda interna

— Empleo: la economia esta lejos de poder crear puestos de

trabajo
— Financiacion: persisten los problemas de acceso a financiacion
de las empresas

— Previsiones: la Comisidn Europea pesimista sobre la economia
espanola en 2010y 2011

e O # $$$% & & &#%



& Y& #&7)& #

+ 2 )&#2) &H # & # )B&  #&T& ) & &) )&
& H&T)&H# #& )3, K@/ 9 & ) # FK@/ 9/ )
# & G%

+ &H& #8))& 4*& )&& & L& & ) #

#H#  %& *& , 1@9 & ) # & )
#1 ) /9%

PIB. Tasas de variacion
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Fuente: INE y estimaciones 1112009 Banco de Espafia
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MATRICULACION DE TURISMOS INDICE VENTAS GRANDES SUPERFICIES
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ISTE (PIB turistico)

% variacion interanual
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EPA INCREMENTO TRIMESTRAL DEL PARO
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% variacion interanual afiliados
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CRECIMIENTO ECONOMICO Y AFILIADOS

10

Crecimiento econ6mico necegario para que
aumenten los afiliados a la SS (1,4% -1,5%)

I

N b OO

o

CRECIMIENTO ECONOMICO Y TASA DE PARO

Crecimiento econémico que
* | reduce el paro (2,5% - 3%)

Seguridad Social
o
Diferencia interanual tasa de
paro (en puntos porcentuales)
N

-4

-6

e -4 -2 0 2 4 6 8 4% -3% -2%

% variacion interanual PIB real

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE y Mini  sterio de Trabajo e Inmigracion
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ICE. DIFICULTADES DE FINANCIACION COMO FACTOR QUE
LIMITA LA ACTIVIDAD DE LAS EMPRESAS
(porcentaje de empresas que indican el problema *)

35% -
(Dato OCtUbTE-Og)\:iO’g%
% -
30% 29,5%
26,3%

2504 | (Dato julio-09)

20% - - -
Media historica periodo 2003-2009

15% - 16,8%

10% +

12,1%

12,0%

10,9% 10,7%

5% -

0%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Fuente: Camaras de Comercio (ICE)

* Datos en media anual (media 2009 hasta trim III)

Hod E Q- #

Fuente: Camaras de Comercio (Encuesta sobre el acce
pymes a la financiacién ajena)
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Fuente: Banco de Espafia, Encuesta de Préstamos Banc  arios, (Linea roja por encima de 0 en el grafico 1  significa endurecimiento de los
criterios de concesion de créditos a empresas. Line  aroja por debajo de 0 en el grafico 2 significare  duccion de la demanda de crédito)
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Crecimiento muy débil,
insuficiente para crear
empleo, incluso en 2011.
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Las exportaciones
soportaran la
actividad en 2010 y
2011
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Las cuentas publicas
tardaran en volver a
equilibrarse

Fuente: Comisidn Europea. Previsiones de otofio
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Inflacion bajo control (escasa presion de la
demanda y moderacion en los costes
laborales) |
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