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NOTAS

• Este documento se elabora mensualmente y se remite a las Cámaras el segundo miércoles de cada mes.

• Su objetivo es suministrar información y valoraciones que puedan ser de utilidad para los miembros de las 
Cámaras de Comercio. 

• Las opiniones y datos recogidos en este documento no son necesariamente compartidos por el Consejo Superior 
de Cámaras. 

• Su uso es interno dentro de la red de Cámaras , pudiendo distribuirse entre sus empleados y órganos de 
gobierno , así como ser utilizado, bajo su responsabilidad, para elaborar otros informes o documentos.

���$���������%�����%�# ��� &&&'�(�(�(%'��)� ������������������

• Mayor información: Economía internacional; María del Valle. Economía española; Manuel Valero

• Para un correcto funcionamiento del botón de impresión es necesario deshabilitar la seguridad de las macros. 
Con hacerlo una vez, quedará establecido para el futuro. Herramientas + Opciones + Seguridad + Seguridad de 
las Macros + Nivel de Seguridad Bajo. 

• En la última página se incluyen algunos enlaces a documentos de referencia utilizados en el informe. Remiten a la 
página Web de referencia. 
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EVOLUCIÓN DEL PIB
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Fuente: INE y Banco de España (estimación IV trim.)
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INDICADORES DE CONFIANZA EXPECTATIVAS
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Fuente: Cámaras de Comercio (ICE) y Comisión Europe a

INDICADORES DE CONFIANZA

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

I 2
0

03

IV
 2

0
0

3

III
 2

0
04

II 
20

05

I 2
0

06

IV
 2

0
0

6

III
 2

0
07

II 
20

08

I 2
0

09

IV
 2

0
0

9

V
al

or
 d

el
 in

di
ca

do
r

Confianza consumidor Confianza empresarial

EXPECTATIVAS

-30

-20

-10

0

10

20

I 2
0

05

III
 2

0
05

I 2
0

06

III
 2

0
06

I 2
0

07

III
 2

0
07

I 2
0

08

III
 2

0
08

I 2
0

09

III
 2

0
09

I 2
0

10

IC
E

, í
n

di
ce

 E
X

P
E

C
T

A
T

IV
A

S
60

70

80

90

100

110

IC
C

-I
C

O
,in

d
ic

ad
or

 E
X

P
E

C
T

A
T

IV
A

S

Expectativas empresarios Expectativas consumidores

Fuente: Cámaras de Comercio (ICE) e ICO (ICC)



��������������������� ��!���� ����"�#	�
��

�+����%����	��(+�(����(������(��%���(�1(�����(�(�(� ���������

Fuente: INE

, �+��������������-����
�������(�
�(*�(�����(����$���(%���+�
".�; .���	+�4(�����+�(�@�����
�������(���������+����%����(�
+��+(�)�����������+�(6�'�

, ����
%�(���.� ������
���	��(+�1-�
��������������%�����$���(%�
������(��������	������(�+(�����(�
(��(+ .�P�.>;'��%����������������

B������������������9���������������:������


ÍNDICE COMERCIO MINORISTA DEFLACTADO

���$���������%�����%�# ��� &&&'�(�(�(%'��)�� ������������������C�+$�����%������%�(6(

(��(+ .�P�.>;'��%����������������
+(�	(����(��-��$��+$��(�%���(�%��
���+�%���$�+�%����������1�����+(�
���%�%'���%��@%�����"���%�%����
��)(��$�.�Q%��$�%+��
�(����
�(�
��������������(����+(%�
$���(%�������%�(%�?���%���A����
�(�(�(�����R�

Fuente: INE

ÍNDICE COMERCIO MINORISTA DEFLACTADO
(Datos corregidos de efecto calendario)
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El deterioro del comercio vuelve a tasas de hace 
dos años, al inicio de la crisis.
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(Variación interanual)
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SALDO BALANZA PAGOS. CUENTA CORRIENTE Y CAPITAL 
(% PIB)

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

I 2
0
0
2

III
 2

0
0
2

I 2
0
0
3

III
 2

0
0
3

I 2
0
0
4

III
 2

0
0
4

I 2
0
0
5

III
 2

0
0
5

I 2
0
0
6

III
 2

0
0
6

I 2
0
0
7

III
 2

0
0
7

I 2
0
0
8

III
 2

0
0
8

I 2
0
0
9

III
 2

0
0
9

Saldo Balanza Pagos Saldo C/C

�+��@	��������
(+(�1(�����()�%�������
(4����+�>;��� +�9�:

���$���������%�����%�# ��� &&&'�(�(�(%'��)�� ������������������C�+$�����%������%�(6(

9�:�5(%�(��+����������+�������������%���'

, �(�(%�+(%���	�(%��������������7�������
/���%��5(��$��������)�%��(�������(����
�+�0+�������(����������
�?�������
���3�
��$���
��.�+(%�������(�����%�
�������(����������������(��(3���
������/���+(%������(%�(+��7������A.� �%�
���
(
+��/����+��@	��������
(+(�1(����
�()�%�%��5(3(��(��������������
(4��
��+�>;���+�9�:����������
�� '

Fuente: Banco de España y Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
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SITUACIÓN SECTOR CONSTRUCCIÓN
Nivel cartera de pedidos

VIVIENDAS EN EDIFICACIÓN Y EXPECTATIVAS 
CONSTRUCCIÓN
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Fuente: Ministerio Industria, Comercio y Turismo (E CC)

C�+$�����%������%�(6(

Nivel cartera de pedidos

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

fe
b

-0
7

a
br

-0
7

ju
n

-0
7

a
go

-0
7

o
ct

-0
7

d
ic

-0
7

fe
b

-0
8

a
br

-0
8

ju
n

-0
8

a
go

-0
8

o
ct

-0
8

d
ic

-0
8

fe
b

-0
9

a
br

-0
9

ju
n

-0
9

a
go

-0
9

o
ct

-0
9

d
ic

-0
9

S
a

ld
os

NIVEL PRODUCCIÓN, OBRA CIVIL NIVEL PRODUCCIÓN TOTAL

NIVEL PRODUCCIÓN, VIVIENDA

CONSTRUCCIÓN

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

I 2
0

0
3

III
 2

0
0

3

I 2
0

0
4

III
 2

0
0

4

I 2
0

0
5

III
 2

0
0

5

I 2
0

0
6

III
 2

0
0

6

I 2
0

0
7

III
 2

0
0

7

I 2
0

0
8

III
 2

0
0

8

I 2
0

0
9

III
 2

0
0

9

I 2
0

1
0

V
iv

ie
n

d
as

 e
n

 e
d

ifi
ca

ci
ó

n
 

(v
ar

ia
ci

ó
n

 in
te

ra
n

u
al

)

-35

-25

-15

-5

5

15

25

E
xp

ec
ta

tiv
as

 s
ec

to
r 

(s
al

d
o

)

Viviendas nuevas en edificación

Expectativas sector construcción

Fuente: Cámaras de Comercio (ICE) y Min. Fomento 



��������������������� ��!���� ����"�#	�
��

������
��+�����%����(�
�@����4-�(��2%�+����������+( ����%�%
, �+�%������%��$����%��(�
�@��

���%���(���4���%���	�(%����
(���$��(�����+(�0+���(��(�������
���
 '��+�*�����������	�(����
��)����������)��������	�����
�(+���(����%������������G.";�
�����(��(+������$���
��.�����
��
(4�����+(�����(�(��(+�
(����+(�(�?P�>.G;A'

, �(��(�(����*%���(��(�����5(
���Fuente: INE

��.������������(�����	������	��6����	5�
��6���
���2334

���$���������%�����%�# ��� &&&'�(�(�(%'��)�" ������������������

Fuente: Cámaras de Comercio (ICE) y Exceltur (ISTE)

C�+$�����%������%�(6(

, �(��(�(����*%���(��(�����5(
���
��4(���(��2%�+����������+(����%�% '�
�+�9�:����*%�����%������4�����
�(���(��+(�(.�P8.�;������(��(+�
����+�0+����������%����������
'�
������
(�)�.��%���(����%�
������(��������4���/����+�
��)�%��(�������+�������������%�����
?P".I;A'��(����	�(�1(������%(��(+�
��+�%��������������%���(+)���2%�
������%�(%��������'�

PIB TURISMO Y CONFIANZA EMPRESARIAL
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Total Menores de 25 años De 25 y más años
   2005TI 10,19 21,78 8,64

   2005TII 9,33 20,40 7,83

   2005TIII 8,42 17,98 7,07

   2005TIV 8,70 18,57 7,41

EPA. TASA PARO
(como % de la población activa)
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Fuente: Ministerio de Trabajo e Inmigración

   2005TIV 8,70 18,57 7,41

   2006TI 9,07 18,73 7,83

   2006TII 8,53 18,23 7,27

   2006TIII 8,15 16,92 6,97

   2006TIV 8,30 17,84 7,10

   2007TI 8,47 17,83 7,33

   2007TII 7,95 18,19 6,69

   2007TIII 8,03 17,95 6,75

   2007TIV 8,60 18,80 7,39

   2008TI 9,63 21,28 8,28

   2008TII 10,44 23,89 8,86

   2008TIII 11,33 24,23 9,73

   2008TIV 13,91 29,16 12,18

   2009TI 17,36 35,66 15,37

   2009TII 17,92 38,15 15,75

   2009TIII 17,93 38,61 15,64

   2009TIV 18,83 39,07 16,81

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Variación interanual nº parados

V
a

ria
ci

ón
 in

te
ra

nu
a

l a
fil

ia
do

s

enero 2010
marzo
2009



��������������������� ��!���� ����"�#	�
��

����%(�����+(���
�+��(������-���(.�+�%�������%�%��( ��+��(�

, �+ �9� (��+(��(�� �� ����� %� �+�$( �� �.�; �����(��(+ ' ���/�� +( ���(��( ������(
���1�( ( �(%(% ����% ��)(��$(%. (0� �� �%�2 �� %���(��-� �� �4 ����� ���%�-� %�
�� +�%
������%' �� ���
 �+ ��(�%�����. ( �(�%( ��+ (������ ��+ ����� � ��+ ����-+��. 3 +(%

�
��(% (+��5-+��(% 3 �(
(��. ��� �+ ���������� �� �����%�� % ���������%. ��$����� ��(
�(3�� �������%�-� �� +( ��	+(��-�' �� ����. (+ ����%. �+ �	�� �� ����-+�� %�)��
$�)����'

���������9��������


���$���������%�����%�# ��� &&&'�(�(�(%'��)�I ������������������

Fuente: INE

C�+$�����%������%�(6(



��������������������� ��!���� ����"�#	�
��

�(����%�%�����-���(���������%����(+���������+(%���� ��%(%����
, �� ��	+�4� �+(�� �� +(% ��	���+�(��% �� +(% �����%(% ���(�� � +( ���%�% �%+( ����%��(�

�� +(% (���$��(��% ��������$(%' S%�( �(%� ���+��( +( �(%( �� ��( �� ���()�% ��
�����(��% 	��(�����(% ' �(% �����%(% �%�2� %����� �%����(+����� $�+���(
+�% ( +(
%���(��-� ����-���(. 3 �+ ����(�� �� ��(
(4� %�	�� +(% ���%� ������(%'

, �+ �0���� ���� �� �����%(% ���(�(% ?��	������( ����� �����%(% ���(�(% 3
�����%(% ��%��+�(%A %� 5( $����� ���������� ( ��( �(%( ����( ��+ 8�; �� ���
'
��� ��
(�)�. �� ��$���
�� �%�( ��	�( �����- ��� ������( $�1 �� 8� ��%�% '

TASA MOROSIDAD ENTIDADES FINANCIERAS CREACIÓN DE EMPRESAS
16.000 20%

���$���������%�����%�# ��� &&&'�(�(�(%'��)�L ������������������C�+$�����%������%�(6(

0%

2%

4%

6%

8%

10%

I 2
00

3

III
 2

00
3

I 2
00

4

III
 2

00
4

I 2
00

5

III
 2

00
5

I 2
00

6

III
 2

00
6

I 2
00

7

III
 2

00
7

I 2
00

8

III
 2

00
8

I 2
00

9

III
 2

00
9

%
 d

el
 to

ta
l d

e 
cr

é
di

to
s 

co
nc

e
di

do
s

Tasa morosidad Tasa morosidad actividades productivas

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

14.000

16.000

fe
b

-0
7

m
a

y-
0

7

a
g

o
-0

7

n
o

v-
0

7

fe
b

-0
8

m
a

y-
0

8

a
g

o
-0

8

n
o

v-
0

8

fe
b

-0
9

m
a

y-
0

9

a
g

o
-0

9

n
o

v-
0

9

N
úm

e
ro

-60%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

V
a

ria
ci

ón
 in

te
ra

nu
a

l

Nº neto empresas creadas (eje izq.)
Tasa variación empresas creadas (eje dcho.)

Fuente: Banco de España Fuente: INE



��������������������� ��!���� ����"�#	�
��

�+���@�����(������%(%�%����%�%���(�	+�������
, �(%������(��%�	��(�����(%�5(���������(������������ ����%����+*���(���������%�-�����

��@����%�(������%(%����(�����+�0+�������(���������� 
 .�(��/������	���(����5���2%�
�����(�(�/�����������%���%�(��������%'��(%����$�%�� ��%������(������(���������������
�%�(���+*���(����(�����+�������������%�����������'

, ���������(������������%���%�����+(����(��(������@� ���������(�������+(%������%(%����+(�
�(����	��(+�������
 '����(����+�%����%��������%���%�%���������%�����$@� /���+(����(��(�
�����@���������(������.������/����(������%������1�( .�%���(��-��/������%���(
(���%���
����(��%�������I'�

���$���������%�����%�# ��� &&&'�(�(�(%'��)�
 ������������������C�+$�����%������%�(6(

* Indicador por encima de 0: las entidades han endu recido los 
criterios de concesión de créditos a empresas

Fuente: Banco de España
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* Indicador por encima de 0: incremento de la deman da de 
crédito por parte de las empresas

Fuente: Banco de España



��������������������� ��!���� ����"�#	�
��

�(������(%��0
+��(%������	���+�(��%����
, �(�%���(��-������-���(�(�+��+(�)��������
�5(��(6(� �����	���(�%�)��	��(��$(�(�+(%�

�����(%��0
+��(% '��+��������������+�)(%���3�+(��������-�������)��%� %�$*(������%��%�
5(��
+�)(���(�(������(+�������(��������(�(��������( �������+(%��
+�)(�����%�
�����(*�(%�����+(%�������%��(�����%�90
+��(%�?��99A '

, ����%���(�/����+���$�+����������(����������+(%���9 9�5(�%����(����+�"�;���+�9�:�
������
.��+��������(4���2%��+�$(�����%������� '��%�+(�������%��(��-�������(+�+(�
/���5(�(�(�(�(���+(��(3����(�������+(����$(�����(.� (��/���+(��$�+���-�����+(�
����(���������3�������(������%���������(+�$����(�(� �%�(���	*��+�%���(��-�'���

DEUDA DE LAS AAPP
70 40%

���$���������%�����%�# ��� &&&'�(�(�(%'��)8� ������������������C�+$�����%������%�(6(

25

30

35

40

45

50

55

60

65

II 
2

0
02

IV
 2

0
02

II 
2

0
03

IV
 2

0
03

II 
2

0
04

IV
 2

0
04

II 
2

0
05

IV
 2

0
05

II 
2

0
06

IV
 2

0
06

II 
2

0
07

IV
 2

0
07

II 
2

0
08

IV
 2

0
08

II 
2

0
09

IV
 2

0
09

P
or

ce
nt

a
je

 d
el

 P
IB

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

V
a

ria
ci

ón
 in

te
ra

nu
a

l

Administración central (eje izq.) CCAA (eje izq.)
CCLL (eje izq.) Variación deuda total (eje dcho.)
Deuda total (eje izq.)

Fuente: Banco de España y BBVA (previsiones IV TRIM  2009)



��������������������� ��!���� ����"�#	�
��

9+(�����(4�%����(�(�����+��������+�9(��������%�(
�+ ��(�=���

, �+��������H�
���������$@�����@	������(�(�
�+����(+����+(%���99���+���.>;���+�9�:����
���
 '�9(�(������)��+��3�$�+$���(+�
��������%���7�)���������+�9(�������
�%�(
�+��(��3������������.�5(�%����
����%(�����%�(
+�������� ���)�(�(����
(4�%���5(%�(����8 '�

, �%���(4�%������+(%������(%��0
+��(%��%�2�

(%(�����������(�����(����/������$@�

Fuente: Ministerio de Economía

���$���������%�����%�# ��� &&&'�(�(�(%'��)8� ������������������C�+$�����%������%�(6(


(%(�����������(�����(����/������$@�
����������������-�������%���$��(��(�����
������� .��������(��-��������+�������'

, ������
(�)�.��(�����/��� �%�(%���	�(%.�
/���%���
2%��(%��(�(�(�����(�%��(+�
�+(�����(�%�����(��������%��.�3(�
�����1(��(��+(���(�����(% <�+(��(%(����
�(����%���(�(��(�(����
�?�L;A�3(�5(�
/���(���%����(�(��+(�(����������+(�
��(+��(�����+(��9��?�L.L;A'

Fuente: Ministerio de Economía



��������������������� ��!���� ����"�#	�
��

=�/���������$�����(�+�%�����(��%'�

, �(�����������
���/����+(���(�+(�%���(��-�����+(��� ����*(��%�(6�+(�3.�%�
�������.����+(%�
�����(%��0
+��(%.�5(���������������)(��$(���������+ (��$�+���-�����+�%�����(��%�
	��(������%����+�%�0+����%��*(% '��+����%)���(*%�%��5(�5��5���(����������+����(
+��
�������������+�����������+�%�%�)���%��(�(���
���%�� (�����+����()���������(���+����������
�%�(6('�

IBEX 35

12.000

13.000

7%

9%

V
a

ria
ci

ón
 s

ob
re

 s
es

ió
n 

a
nt

e
rio

r

���$���������%�����%�# ��� &&&'�(�(�(%'��)8� ������������������C�+$�����%������%�(6(

5.000

6.000

7.000

8.000

9.000

10.000

11.000

0
2

/1
2/

2
00

9

0
7

/1
2/

2
00

9

1
0

/1
2/

2
00

9

1
5

/1
2/

2
00

9

1
8

/1
2/

2
00

9

2
3

/1
2/

2
00

9

3
0

/1
1/

2
00

9

0
6

/0
1/

2
01

0

1
1

/0
1/

2
01

0

1
4

/0
1/

2
01

0

1
9

/0
1/

2
01

0

2
2

/0
1/

2
01

0

2
7

/0
1/

2
01

0

0
1

/0
2/

2
01

0

0
4

/0
2/

2
01

0

Ín
di

ce

-7%

-5%

-3%

-1%

1%

3%

5%

V
a

ria
ci

ón
 s

ob
re

 s
es

ió
n 

a
nt

e
rio

r

Variación índice  (eje drcho.)

Índice  (eje izq.)

Fuente: Bolsa de Madrid



��������������������� ��!���� ����"�#	�
��

�7����(��$(%������������������	������%�(�+(%������� (%�1��(%

, ��)0���+����.��%�(6(�����%��+��(*%�/���5(���)�%��( ����������%�(
���2%�������(�������
+(�������*(�(�+��+(�)��������
'�9(*%�%��������(+�(� ���+��(��(�5(���7��������(�����(�
�����(���-����+�9�:��2%�������(���'�������
(�)�.� +(%��7����(��$(%��(�(�������(��������
+(���%�%����/����%�(6(�%��2�+(�0���(�������*(�����% ���(+�1(�(�/���%��%���(�2��������%�-� '�
�(%����$�%����%������������������+����������(��/��� ����+����%�����(6��+(�$(��(��-����+�
9�:�%��2���+��P�.G;�3���+��.
��������'��+�����%��%� (%����$�%����%��(�(������%��5(��
��$�%(�����(��@���(�(+�(+1(���%������(�+(%�0+���(%� ��(+�1(�(%������%�(���%������-�'

��!����T���U��9���9��!�C�������U���������

���$���������%�����%�# ��� &&&'�(�(�(%'��)88 ������������������C�+$�����%������%�(6(

��!����T���U��9���9��!�C�������U���������

Fuente: FMI



��������������������� ��!���� ����"�#	�
��

�� ����������$������������ ���$!���

, H+�
(+����������9��%����%.�:(���������(+.���������� �

, V��+��������������+��E����(��'����'�����������

, 9(+(
�(%���+�9��%�������%�
���+(���	���(����(�����(

���$���������%�����%�# ��� &&&'�(�(�(%'��)8> ������������������

, 9(+(
�(%���+�9��%�������%�
���+(���	���(����(�����(

, 9��%����%����0
+����������(�(�����

, ����(+�1(��-����+�9+(������%�(
�+��(��3������������ ���+�H�
����������%�(6('�
��
��������� '

, :(��������%�(6(<�:�+��*��!����%��(+


