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NOTAS

. Este documento se elabora mensualmente y se remite a las Camaras el segundo miércoles de cada mes.

. Su objetivo es suministrar informacion y valoraciones que puedan ser de utilidad para los miembros de las
Camaras de Comercio.

. Las opiniones y datos recogidos en este documento no son necesariamente compartidos por el Consejo Superior
de Camaras.

*  Suuso esinterno dentro de la red de Camaras , pudiendo distribuirse entre sus empleados y 6rganos de
gobierno , asi como ser utilizado, bajo su responsabilidad, para elaborar otros informes o documentos.

. Mayor informacion: Economia internacional; Maria del Valle. Economia espafiola; Manuel Valero

»  Paraun correcto funcionamiento del boton de impresion es necesario deshabilitar la seguridad de las macros.
Con hacerlo una vez, quedara establecido para el futuro. Herramientas + Opciones + Seguridad + Seguridad de
las Macros + Nivel de Seguridad Bajo.

. En la dltima pagina se incluyen algunos enlaces a documentos de referencia utilizados en el informe. Remiten a la
pagina Web de referencia.
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El PIB atenda su contraccion en el IV trimestre
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Demanda. Volumen encadenado referencia 2000, Tasas de variacion interanual
2008 2009
Tr.l Tl Te.ll TreN Trdd Tell Te. Ml T W
PRODUCTO INTERIOR BRUTD a pracios de marcado 2.5 1,7 65 -1,2 -33 -42 -40 -34
Gasto en consumao final de los hogares 21 82 13 -33 55 60 -50 -35
Gasto en consumc final de las ISFLSH 16 06 03 11 18 35 40 3.1
Gasto en consumo final de las AAPP 4 7 5.1 58 B3 8.0 47 4.1 .8
Formecion bruta de capital fijo 14 -19 -60 -109 -149 170 -160 -129
- Bienes dz2 equipo 50 2% A0 -11.6 -240 -283 -238 -153
- Construcclon -gb -8 L2 -2 11,3 -1160-114 -T2
- Diros procuchns 74 -12 -E1 -118 137 -17R -1848 -1R 5
Variacién de existencias y adguisic.ones
menos cesiones de objetos valiosos () 01 02 62 @1 0 00 00 041
Demanda nacional (%) 26 08 -4 -39 63 -F74 -66 53
Exporiacicnes de bienes y senicios 39 24 -29 -7 -168 -147 -108 -29
Imporiacicnes de bienes y senicios 31 -13 -7.68 -135 -223 -7 170 -3.6

(*) Aportacidn al crecimiernio del P10 a precios de mercado

Fuente: INE
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La actividad mejora en los primeros meses de 2010...
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INDICADORES DE ACTIVIDAD (% variacion interanual)

Matriculaciones claramente
en positivo debido a planes
30% - B nimero de pasajeros de avion crece en de estimulo

enero por segundo mes consecutivo

S @ /N
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H consumo de electricidad

en tendencia ascendente 1
-30% -
-50% - Tendencia del consumo de
cemento en clara recuperacion,
aunque todavia en negativo
70% -
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* Datos corregidos de estacionalidad

Fuente: Elaboracion propia con datos de ANFAC, REE, OFICEMEN y AENA
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aunque la produccion industrial se aleja de tasas positivas...

: , 3, 4.-.
2. Series corregidas de efectos de calendario
Indice % variacion
Anual De la media de
lo que va de afio
INDICE GENERAL 819 -29 -2,9
Bienes de consumo 921 22 22
Bienes de consumo duradero 29,7 -181 -18,1
Bienes de consumo no duradero 98,0 -0,2 0,2
Bienes de equipo 72,6 -39 -39
Bienes intermedios 71,5 -1.0 -1.0
Energia 104,5 47 47
+5 3
46 m— NA CIONAL
104 Andalucia
_:| 27 Aragon
=120 | Astunas (Hpdo de)
-19.0 | | Balears Hles
__| 38 Canarias
A5 Cantabria
_:I 290 Castilla y Ledn
11,0 Castilla-La Mancha
26 Catalufia
43 I__ Comunitat Valenciana
-4, | e | Extremadura
_:| 27 Giallicia
12,0 ——-— Madrid (Gomunidad de)
11,4 |:_ Murcia (Region de)
_:| 11,0 Nawvarra ( Com. Foral de)
20 Pais Vasco
1 Rioja (La) Fuente: INE

0.9

*

) < $
3 $3%) $&
$ ) .
) $ 1 A9
) > 3)
) ,=9@& $)9
$ . )$
$3)#) +
3 $ - 1 (
- 1$ ( $&
) $$13%%
) $9 '
>C=,19@& < $
+  §,
) 0%
+ $ ) :
& )) %,
B) $8 +) $ $
0$ ) <, C29&

$

[ ] wwwe s&

€amaras

(

# 6 '$

9



Indicador Comisién (Saldos)

Fuente:

indice

Fuente:

-50 4

Comisién Europea

Indicador confianza

feb-07
abr-07

jun-07

ago-07
oct-07
dic-07
feb-08

Comisién Europea e ICO

INDICE CONFIANZA COMERCIO MINORISTA

ICC-ICO (saldos en base 100)

jun-08

ago-08
dic-08

feb-09
jun-09

abr-08
oct-08
abr-09
ago-09
oct-09
dic-09

-10 -
-15 -
-20 -
-25
-30 -
-35
-40 -

feb-08

abr-08
jun-08
ago-08

Comision Europea

Media Ultimos 24 meses

oct-08
dic-08
feb-09
abr-09
jun-09
ago-09
oct-09
dic-09
feb-10

... 'y el consumo da senales dispares.
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La tendencia de entrada de turistas hacia datos positivos
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ENTRADA DE TURISTAS
(datos desestacionalizados)

| NUmero de turistas

- 5.500
+ 5.188
- 4.875
- 4.563
- 4.250
3.938

-10% -+
-20% -+
-30% -

Variacion interanual

abr-06

jul-06

DD

|Variacic')n n° de turistas |

oct-06
ene-07
abr-07
jul-07
oct-07
ene-08
abr-08
jul-08
oct-08
ene-09
abr-09
jul-09
oct-09

Fuente: Elaboracién propia con datos de FRONTUR

PERNOCTACIONES EN ESTABLECIMIENTOS
HOTELEROS (% variacion interanual)
Total Residentes en Residentes en el
Espafa extranjero
ene-09 -11,85 -12,19 -11,58
feb-09 -15,53 -13,67 -17,21
mar-09 -18,89 -22,68 -15,14
abr-09 1,98 12,03 -5,89
may-09 -8,87 -6,76 -10,17
jun-09 -6,39 -5,23 -7,09
jul-09 -5,49 -0,08 -9
ago-09 -4,96 2,16 -10,64
sep-09 -6,62 -3,15 -8,77
oct-09 -1,74 4,29 -5,4
nov-09 -3,62 -1,48 -5,6
dic-09 0,04 2,63 -2,48
ene-10 1,22 2,78 -0,03
Fuente: INE
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La contratacion temporal acaparo la mayor parte del ajuste
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AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL Y PARO REGISTRADO

(en miles de personas)

4.500 + . R T 19.450
o \'\ /'\./.\. . ,.—0/\._. Paro registrado

4.000 + o\ N N |ejein) +19.125

3.500 + \, 1 18.800

3.000 + Afiliados ala S. -+ 18.475

.\ Social (eje dcha.)
2.500 + N, 1 18.150
\.-o/\,o
2.000 -+ o™, 17.825
\.
\..

1.500 -+—~+—4—4—+—++++++++++++++++++tttttttt++++ 17.500
N~ I I I I I 00 00 00 00O 00 00 OO O O O O O O
RRPYILIYRIYIRRQYQQFQIFQQIIQQ A
£§5588s8§558s58585%85%8

Fuente: Ministerio Trabajo e Inmigracion (Mtin)

D)# (

$5

10% -

5% -

0% -
50
-10% -
-15% -
-20% A
-25% -
-30% -
-35% -

Variacion interanual

— Indefinidos

Fuen

</3) $
$%$ & 3%
# $ )

.3 $6
,oc,) )9
$ 3 8)%#

EFECTOS DE LA CRISIS EN LA CONTRATACION
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La destruccion de empleo activa la productividad
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PRODUCTIVIDAD DE LA ECONOMIA ESPANOLA
(variacion interanual)

6% -
4% -
2% -
0%
204

4% -

-6% -

-8% -

112003
IV 2003
112004
IV 2004
112005
IV 2005
112006
IV 2006
112007
IV 2007
112008
IV 2008
112009
IV 2009

1 Crecimiento productividad Crecimiento PIB Crecimiento empleo
Fuente: INE (CNTr) y elaboracion propia
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La inflacidn no supera el 1%, a pesar del precio del petroleo

* ) < " 3 ] ) ) 1$ 7 l
29 ) & )$) $ $H)$ $) )B 6
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IPCA'Y PRECIO PETROLEO INFLACION Y COMPONENTES POR GRUPOS (enero 2010)
(en tasas de variacion interanual) ~
6% —- — 1000 Bebidas alcohdlicas ytabaco |
59 | 1 789 Transporte [
_ Ensefianza (|
4% T IPCA, eje T 5% Otros bienes y senicios -
izquierdo ¥
3% - T 33% Vivienda (|
2% Precio barril Brent, -+ 10% Hoteles, cafés yrestaurantes :-
1% + eje derecho + -13Y General [
0% |t N - 359 Menaje o
Comunicaciones ]
1% L 1 589 -
1% o8 Vestido y calzado |
205 | - -80% Medicina -
N~ N~ I~ 0O W W W O o (o] (o] (o] (o] (o] (o] o . —
2 2 e <o Ocio y cultura [
S5 2855552855538 2%8 8 . . . =
g © © & © = g © T & ®© = g © T & Alimentos y bebidas no alcohélicas |
* Adelanto del IPCA en febrero de 2010 4 2 0 2 4 6 8 10 12 14
Variacion interanual (en %)
Fuente: INE
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% del PIB

Déficit Publico: tendencia a empeorar en el comienzo de 2010
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DEFICIT DE LA ADMINISTRACION DEL ESTADO INGRESOS Y GASTOS DE LAADMINISTRACION
4 (Serie ciclo-tendencia) GENERAL DEL ESTADO
i 30 -
2 | |Pagos del Estado |
= 207 |Ingresos del Estado |
0 7“&\/‘/\ T T T T T T \/\ % 10 1 —a
V S  HOAMO0000O0000ce o= N—— ,
_2 _ § T T T T T DD\D T T T T T T
8 -10 -
4 2
£ -20 4 o
-6 5 L
g =% -4
-8 - § -40 - Diferencial crecimiento |
10 J 50 | ingresos-gastos Estado
~ ~ ~ N~ ® o ® ® O o o o o
33 888 855 883 3 9 ¢ &5 g &8 &8 &8 8 8 8 T
¢ 3 2 3 2 3 ¢ 3 ¢ 3 ¢ 3 ¢ 5 € = ¢ § @ * 8 5 8 3 8 5
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* Series suavizadas con MM12

Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia
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Crecimiento negativo del PIB hasta el segundo trimestre de 2010
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Fuente: Panel Expertos de FUNCAS
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Leve mejora del déficit publico en 2010
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Fuente: Panel Expertos de FUNCAS
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