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Gréfico: Indicador de confianza paises zona euro
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Gréfico crecimiento exportaciones y PIB en los merc  ados de destino. Zona euro
6 - 15
° L 10
4
3 - 5
| r/—-—-"\._,_____‘
2 N 0
1 4
L 5
o
1 4 o | o - -10
Crecimiento del PIB de los paises a los que exporta la zona euro. Escala izquier.
2 4 F -15
-3 Crecimiento exportaciones zona euro, wolumenes. Escala derecha
4 F -20
-5 r r ™ T T v r - v r T -25
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Fuente: Capital economics
D! ! ! 11! ' % ! % !
%5 (¢ &0! 11 %! "/ ! % % ! !
Pl b % % ! % 0
& n
( ( 6 0 ( 1 +8E;8 3
( « cCc " L,
% 1% 1 % ' ! % 1 n-
I . %! @ I 1% % ! * -*
! A ! % ! "
Il ol Y ! ! or !




(Camaras

Conssjo Superior

% ! "/ &- I % ! % ror "
/! , 1 @ 2! ! ! P P %"
o! 1 & & 11 % 1 11
%5 1"
A7 B ( 7
L] L
4 4
] E
@ @
L £
il i
- -
B T R B T e T I i
B 4
$ 0
3, ! %(! e 0 10 I
% ! el % % I *
/ 0/ 2 , ( 2(
Y+ "L % 1o % P ottt !
L T £ B
! 110 % ! %! ! "
/orar 2 ! %! ! 1 L [ ¢
& %! < 21111 % %'". %
% 7*% !, | I E!'F! @ ! G!' 05 I'%5!
& it 1 ol1r % 1t ! Ic*r .
! 't % 2 % % & *
1% * 1'1%5 1 1 %! Lo ! % !
& 11 1% 1, %! ! % "

W
e
-
!
=
\®
&



(Camaras

Conssjo Superior

A7 B 6
= China: PMI (eje izq.) Japdn: TANKAN (eje der.) 15
62 -
N - 15
57 -
- -5
52 -
\J - -25
47 1
42 F 49
37 - - - - -65
3 2 3 23 3 8 2 & & &8 3 8
= = =5 = | =
§ 3558288 R5%5ER3
B HI
n & 4 7 (0 ( 6 /
R (. Lo %51 |
% 1 0! %! 1 %! % ! %! ( %
. % ! 11 I N
X ( 2 - (
! I ! ! ( % &
%( % &! "N0I& ! 1 %
o! o & Il % &
(
I ( ( 23 7 "+ %
% 5 * ')t 1l * 6* 51 111 1l
| #6 % % "
¢ D) :
“ Crecimiento comercio mundial %
40
30
H 20 ’\v‘ FaY h Aw‘vA /\
10
0 TTTTTTTTTTTT TTTTTTTTTTTTTITTITITTITTT TTTTTTTIT T T I T I I T T T I T T T T T IT T T I T IT T T I T T IT T T ITTTITTTTITTTRITITTTTRN
-10 h WA v | |
hd | |
=20
-30
\
-50 U
-60
=70
L= B R~ o T o BN Y ot R T e O o T = TR I W' T R o 0 T ¥ N Y o I ' R s B 0
S S d=S======dJ&e g4 & E g EHd E E E E A E A E
\m 0 b 2 OO AN~NZ2mEggwmmn E0c o~~~ Ew Eo
O O O 00 o000 ~N O Mmoo 00NN o0 00~ OO
OO0 0O 00 o000 0000 OO0 00 OO0 o oo o
o D N N D N D NN NN D NN NN DN D
™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~



(Camaras

Conssjo Superior

P % ! '% ! % 2 % !
-1 "<, ] ! % % ! I

, %' N N I I
% % 'll

='0 P % % ! 1% |

TG LB e N 'Oeiiles WO e L
B B

o ( ( 0 A e
o1 x 21% 0o ! Lo Io*
19%5 | % ! : 1% | %
%! 1% 112 ! Il %51 & !
! o! 1" g 1 & 0o ! &
% 1 "
I % | %! I %! 21 % 0! I % |
%. "/

o B N (R 15 1 %! ! > 1 *xo%

rrrae & 1o ! !

W
e
-
!
=
\®
&



Camaras

Conssjo Superior

Materias Primas - Precios y Previsiones

Variacion  Variacion Variacion  Promedio Previsiones - 2009
Semanal Mensual Anual 2008 BBVA Mercado*#*
g-gct fin de periodo

Precios*

Brent (Us$/Bbl) 69,4 1,9 -0,6 o2:2 56,3 70,0
Gas - Henry Hub USss/Mmbtu 4,9 4.8 74,8 =ikl 9 5,0

0
Café - Arabico (US$/Lb) 138 6,0 112 227 132 135
Maiz (USs/t) 128 8,8 18,7 -10,9 186 170 140
Algoddn (Uss$/Lb) 64 7,5 8,4 29,9 64 63
Arroz (USs/t) 270 3,0 -2,4 -12,0 351
Soja (USE/t) 330 5,6 -2,8 3.0 436 370 353
Azlcar - #11 (Us$/Lb) 22 -4,5 h.5 87,6 12 21,0
Trigo Uss$/t 166 6,5 9,6 -23,0 281 210 194
Metales Base
Aluminio (US$/t) 1910 5.9 1.1 24,0 2620 1750
Cobre (US$/t) 6330 T 1.3 106,2 6879 3638 5450
Plomo (Us$/t) 2285 8,0 -5,0 128,7 2091 1657
Estario (Us$/t) 14945 4,7 17T 39,7 18377 15450
Zinc Uss$/t 2084 10,9 5.3 T2.5 1902 1664
Metales Preciosos
oro (US%/Troy 0z) 1046 4,3 5,4 18,6 872,2 875 960
Plata (US$/Troy 0z) 10 8,7 Tt 54,2 15,0 14,4
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$ -
Year over Year
Difference from
JLlL!f 2009 04 over Q4
Projections  WED projections  Estimates Projections
2007 2008 2009 2010 2009 2010 2008 2009 2010
World output! 5.2 a0 14 3d 0.3 0.6 0.4 0.8 3.2
Advanced economies 2.7 0g ~3.4 1.3 0.4 0.7 2.2 =1.3 1.7
United States 2.1 04 —27 1.5 —0.1 0.7 -1.9 =14 14
Euro area 2.7 0.7 4.2 0.3 0.6 0.6 1.7 =Zh 0.9
Germany 2.5 12 5.3 0.3 0.9 09 -1.8 -2.8 0.8
France 2.3 02 ~2.4 04 0.6 0.5 -1.6 —0.8 1.4
Italy 1.6 -1.0 -5.1 0.2 0.0 0.3 -2.9 =32 0.8
Spain 3.6 09 -3.8 07 0.2 01 -1.2 —~3.8 0.5
Japan 2.3 0.7 -5.4 1.7 0.6 0.0 —4.5 =1.3 1.4
United Kingdom 2.6 0.7 4.4 09 0.2 0.7 -1.8 —2.9 1.3
Canada 2.5 04 —2.5 2.1 0.2 0.5 -1.0 =1.5 2.0
Other advanced econamies 4.7 18 —2 2.6 1.8 1.6 —20 1.8 2.6
Newly industrialized Asian economies ; 15 -2.4 3.6 2.8 22 —.7 2.9 2.8
Emerging and developing economigs? 6.0 1.7 51 0.2 0.4 3.3 3.8 55

World trade volume (goods and services)
Imports

Advanced economies

Emerging and developing economies
Exports

-1189 25 0.3 1.5

=137 12 0.1 0.6
-95 48 0.1 3.8

we N8
o e ™
oo W

e LN =

Advanced economies 6.3 19 —136 20 1.4 0.7
Emerging and developing economies 9.8 46 7.2 3B 0.7 2.2
Gommodity prices (.S, dollars)
o][& 10.7 364 366 243 1.0 1.2
Nonfuel {average based on world
commodity export welghts) 14.1 75 -20.3 24 2.5 0.2
Consumer prices
Advanced economies 2.2 34 01 11 0.0 0.2 24 0.6 08
Emerging and developing economies? 6.4 9.3 5.5 49 0.2 0.3 7.7 4.5 4.3
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INDICADORES DE CONSUMO
Variacion interanual

20% + - 8%
10% - 6%
0% 1N + 4%
-10% 2%
t 0%
-20% -
r -2%
-30% - L 40
-40% - L 6%
-50% - - -8%
-60% - -+ -10%
M atriculacién turismos indice comercio al por menor
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Variacion interanual
7% - r 100%
6% - 80%
5% 4 60%
4% - 40%
3% :||:| 20%
2% - 0%
1% A -20%
0% - -40%
-1% - -60%
dato adelantado
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Paro registrado y afiliados SS
Comparativa crisis 1993 y crisis actual
6% 1
dic 1994 ene 2007
4970 Z
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mar 2009
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sep 2009
6% [ene 1991

jul 1993
-8% J
-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Paro registrado. Crecimiento interanual
=t Crisis actual ——Crisis 1993
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MOROSIDAD BANCARIA
10% + r 2,0%
9% + - 1,6%
8% + F1,2%
7% + - 0,8%
6% - + 0,4%
5% - 0,0%
4% - -0,4%
3% - -0,8%
2% + -1,2%
1% - -1,6%
0% -2,0%
I nnimn
Diferencial morosidad cajas-bancos Morosidad total

Morosidad bancos

Morosidad Cajas

B (
)) $-
- - $ (5 (
3 )+ $ ( (189 * & 11
0 L1 2*7672%6" <!l 1% Lo !
Ll <@+ #6 "o (
6 )+  &=8"( /- "y )

( 2 6 )8 . "B 1%




% % ! I, -0 ! '+ 115 96

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - SEPTIEMBRE 200 9
Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario
PIB Paro (EPA) Saldo B. Pagos c/c | Saldo AA.PP.
(% pob. activa) (% del PIB) (% del PIB)
2009 | 2010 | 2009 | 2010 | 2009 | 2010 | 2009 | 2010
Analistas Financieros Internacionales (AFI) ..................] -3,6 -0,6 18,3 20,9 -6,4 -2,8 -10,4 -10,5
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) .... .| -35 -0,7 18,2 20,7 -7,0 -4,4 -9,5 -10,3
Caixa CatalunNya .......ccceeeriieeeneiiiieee e e e -3,8 -0,9 18,2 19,6 - - -- -
Caja Madrid .....cveveiiiieeiie e -3,9 -1,1 18,3 20,5 -5,7 -4,4 -9,8 -11,5
COMEX ettt e e e -4,0 -0,6 20,0 23,0 -5,5 -4,5 -9,2 -8,3
Centro de Prediccién Econémica (CEPREDE-UAM) ..... -3,6 -0,3 18,2 20,3 -4,2 -4,2 -6,4 -8,0
Fundacién Cajas de Ahorros (FUNCAS) .......ccccceevvineenne -3,8 -1,0 18,3 20,5 -5,8 -5,2 -10,3 -11,2
Instituto Complutense de Andlisis Econémico (ICAE-UQ -3,8 -0,9 18,5 19,9 -5,2 -4,5 -9,9 -10,9
Instituto de Estudios Econdmicos (IEE) ...........cccceeevnns -3,7 -1,1 18,0 20,0 -7,0 -5,0 -10,0 -8,0
Instituto Flores de Lemus (IFL-UC3M) .........cocvveennnny -3,9 -1,1 18,3 20,9 -6,0 -5,1 -11,2 -9,1
INEEIMONEY ..ot -3,5 0,6 18,1 19,3 -4,9 -3,5 -10,7 -9,9
LA CAUXA .ve.vveenrierieiniree e siee st et -3,7 0,0 18,2 19,3 -6,1 -5,0 -9,5 -9,2
REPSOI ..t e -3,8 -1,0 18,4 20,0 -5,5 -5,0 -10,5 -10,0
Santander ... -3,7 -0,4 18,3 20,9 -5,7 -4,4 -9,0 -10,0
-3,7 -0,6 18,4 20,4 -5,8 -4,5 -9,7 -9,8
B
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PREVISIONES OTONO FMI

2009 2010
PIB Crecimiento interanual -3,8 -0,7
Paro % poblacién activa 18,2 20,2
Déficit publico % PIB -12,3 -125
Déficit c/c % PIB -6,0 -4,7
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